
 
 

 
 
iss
a r
 
co

C

O

N

 
R
D
  
 
0
 
 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

C
S
s

C
c

R
r

W
 w
 

W

CreditUpdate
sued or if significa
rating has been  "u

CreditUpdate
ontract ends.  To ke

 

Company Rati

Outlook:  

New Issue Rat

Rating History
Date  Co
                    

 
07/07/11  BB

Contacts: 
Sermwit Sriyoth
sermwit@trisra

Chaiwat Nontno
chaiwat@tris.co

Ruangwud Jaru
ruangwud@tris

Wiyada Pratoom
wiyada@tris.co

WWW. TRISRA

No. 65/201

 

e  reviews ratings 
ant events have tak
upgraded," "down
es are part of TRIS
eep the public info

ing: 

ting: 

y: 
ompany  Is

(S
U

BB+  ‐ 

ha         
ting.com 

oraset    
o.th 

rungsipong  
.co.th 

msuwan, CFA    
o.th  

ATING.COM 

SIAM
11                     

of companies or d
ken place that ma
ngraded," "affirme
S Rating's monito
ormed of changing

 BBB+ 

Stable 

A+ 

ssue  
Secured/ 
Unsecured) 

    

MGAS 
                            

debt issues that ha
ay impact a compa
ed" or "cancelled."
ring process.   TRIS
g situations, TRIS R

Rating Rat
TRIS 

(SGP) at “
proposed 
Kasikornba
Standard &
and  TBAN
scale). KBA
100%) of  t
interest.  T
refinance S

The c
largest  liq
network, 
guarantee
take  into c
internatio

SGP
and was  l
August  20
holding 66

SGP 
Thailand c
two brand
2011, beh
petrochem
strong, wi
auto‐fuel
facilities,  i
business.  

Durin
one millio
accounted
(24.1%), a

Since
China, Viet
LPG sold t
company a
2014.  Afte
2010,  and
company p
Southeast 
for SGP, th
business e

 
 
 

AND P
                           

ave already been 
any's current ratin
"  The update inclu
S Rating monitors
Rating periodically 

tionale 
Rating  affirm
BBB+”. At the
issue  of  up 
ank PLC  (KBA
& Poor’s  (S&P
NK  is  rated  by
ANK and TBAN
the amount o
The  proceeds
SGP’s existing
company  rati
uefied  petrol
and  geograp
ed debentures
consideration
nal LPG tradin
was establish
listed  on  the 
011,  the Wee
6.7% of the sh
is  the  secon

cover LPG trad
ds hold  a  com
ind PTT PLC 
mical  product
ith  seven  LPG
stations, as o
including  sea 
  
ng  the  last  th
n tonnes per 
d  for  66.3%  o
nd industrial s
e 2010, SGP h
tnam, and Sin
o internationa
aims to  incre
er  acquiring 
d  a  100%  stak
plans to utiliz
Asia. Althoug

hey expose th
environments 

PETRO
                           

rated by TRIS Rati
gs or when curren
des information to
s every  rating  it a
issues announcem

ms  the  compa
e same time, T
to  Bt1,000 

ANK) and Than
P’s) at “BBB+
y  TRIS  Rating
NK each guara
of the propos
s  from  the  i
g debt.  
ng of “BBB+”
leum  gas  (LPG
hically  divers
s  reflect  the
n  the  regulato
ng becomes a 
hed by  the W
Stock  Excha

eraborwornpo
ares of the co
nd‐largest  LP
ding under th
mbined marke
(39.5%  share)
ts.  SGP’s  nat
G  storage  ter
of  June 2011.
freight  trans

hree years, SG
year. In the fi
of  total  LPG 
segment (9.5%
as expanded 
ngapore. Durin
al customers a
ase  its  intern
a  100%  stak
ke  in Chevron
e the Chinese
gh  internation
e company to
and the volat

OCHE
                            

ing.  The CreditUp
nt ratings are canc
o supplement the p
ssigns until either
ments about the cr

any  rating of 
TRIS Rating as
million  in  se
nachart Bank 
” with a “sta
g  at  “A+” wit
antee to pay 5
ed debenture
ssuance  of  t

”  reflects SGP
G)  distributor
se  customer 
guarantee by
ory uncertaint
larger portion

Weeraborworn
nge  of  Thaila
ong  family  re
ompany.   
PG  distributor
e “Siam Gas”
et  share of  2
). The compa
tionwide  dist
minals,  176  L
 SGP also has
sportation  ser

GP’s  LPG  trad
irst nine mon
volume  sold
%) making up 
its LPG tradin
ng the first nin
accounted for
ational LPG t
ke  in  BP  Zhu
n Ocean Gas 
e facilities as h
nal acquisition
o greater busi
tility of LPG pr

MICAL
                           

pdate occurs when
celled. The CreditU
previously publish
r the debt  instrum
redit ratings it mon

Siamgas  and 
ssigns the rat
nior  debentu
PLC  (TBANK)
ble” outlook 
th  a  “positive
50% (combine
es  including  in
the  debentur

’s strong pos
r  in  Thailand,
base. While 
y KBANK  and 
ty and  increas
n of SGP’s bus
pong  family o
and  (SET)  on 
emained  the 

r  in  Thailand
 and “Unique
7.6%  in  the  f
ny also  sells 
tribution  netw
LPG  filling  sta
s a wide  rang
rvices,  to  sup

ing volume  in
ths of 2011, t
d,  with  the  a
the balance. 

ng business int
ne months of 
r 32.7% of tot
rading volum
uhai  LPG  Co.
&  Energy  Ltd
hubs for LPG 
ns provide bu
ness risk caus
rices in the glo

LS PLC
                   21 D

 new debt instrum
Update announces
ed ratings. 

ment matures or  th
nitors. 

Petrochemic
ting of “A+” to
ures,  guarante
). KBANK  is  ra
(internationa
e”  outlook  (n
ed together e
nterest and o
res  will  be  u

ition as  the s
,  robust  distr
the  “A+”  rat
TBANK.  The 
sing business 
siness.  
on 17  January
3  June  2008
largest  share

d.  Its  operat
e Gas” brands
first nine mo
ammonia and
work  is  cons
ations,  and  4
ge of  transpo
port  its  LPG 

n Thailand av
the cooking se
automotive  se
  
to several cou
2011, the vol
tal sales volum
e to 50% of t
,  Ltd.  in  Dec
d.  in  June  20
trading in Chi
usiness opport
sed by the unf
obal market. 

C 
December 20

 

ments are 
 whether 

he rating 

als PLC 
o SGP’s 
eed  by 
ated by 
l scale) 
national 
equal to 
overdue 
used  to 

second‐
ribution 
ting  for 
ratings 
risk as 

y 2001, 
.  As  of 
holder, 

ions  in 
. These 
nths  of 
d other 
sidered 
22  LPG 
ortation 
trading 

veraged 
egment 
egment 

untries: 
ume of 
me. The 
total by 
cember  
11,  the 
ina and 
tunities 
familiar 

011 



 
 

S

e
it
o
2
p
fo
w
to

R

d
b
 

 
S
C
Is
U
R

 

 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
T
T

©
o
o
ri
sh
ta
o
th
in
fo
ht
 

 Siamgas and

SGP’s  fin
expansion in 2
ts total revenu
operating inco
2011 from 9.5%
plus intense co
or  the  overse
weakened, wit
o gradually im

   
Rating Outloo

The  “stab
distributor in T
business risk fr

Siamgas and 
Company Rati
ssue Rating:  
Up to Bt1,000 
Rating Outloo

TRIS Rating Co
el: 0‐2231‐3011 e

 

©  Copyright  2011, 
r  storing  for  subs
r information is pro
sks  for  that  in
hould  therefore  n
aking  into  accoun
f  such  informatio
he  company  and 
nformation  and  w
or  any  errors  or
ttp://www.trisratin

 

d Petrochem

nancial  perfor
2010‐2011. In 
ue increased b
ome before de
% in 2010. Th
ompetition in
eas  businesse
th the total de
mprove after t

k 
ble” outlook 
Thailand. The 
rom its overse

Petrochemi
ng:                   

million guara
k:                 

o., Ltd. 
ext 500 / Silom C,
TRIS  Rating  Co., 
equent  use  for  an
ohibited.  The credit
nstrument  or  pa
not  be  construed 
nt  any  recipient’s 
on  before  making

other  sources 
will  accept  no  liab
r  omissions,  the 
ng.com/en/rating_i

icals PLC 

mance  has  b
the first nine
by 74.1% y‐o‐
epreciation an
e drop came 
 the auto‐fue
es  pushed  tot
ebt to capital
he contributio

reflects  the e
company is e
eas LPG tradin

icals PLC (SG
                       

nteed debent

omplex Building,

Ltd.    All  rights  re
ny  purpose,  in  wh
t rating is not a stat
articular  company
as  such.  Any  rat
particular  financ

g  an  investment 
believed  to  be 
bility  for  any  los
result  obtained 
nformation/rating_

been  satisfact
 months of 20
y mainly due 
nd amortizatio
as a result of
el segment in 
tal  debt  to  Bt
ization ratio i
on from overs

expectation  th
xpected to m
ng activities.

GP) 
                        

tures due with

 24th Floor, 191 S/ p
eserved.  Any  unau
hole  or  in  part,  in
tement of fact or a 
y.  The  opinion 
ting  and  informat
cial  needs,  circum
decision  based  o
reliable.  Therefor
s  or  damage  aris
from,  or  any  a
_criteria.html.  

 

Page  2

ory. However
011, SGP’s LPG
to a higher co
on as a perce
stock losses a
Thailand. The
t10,004 millio
increasing to 
seas trading h

hat  SGP will 
aintain its fina

                        

hin 2014          

 

Silom Road, Bangg,
uthorized  use,  disc
n  any  form  or  ma
recommendation to
expressed  in  t

tion  contained  in 
mstances,  knowled
n  this  informatio
e,  TRIS  Rating  d
sing  from  any  in
ctions  taken  in 

2 

 

 

r,  the  balance
G sales volum
ontribution fro
ntage of sales
and higher op
e acquisitions
on  at  the  end
59.5% at the 
has been fully 

be able  to m
ancial profile 

                       

                       

gkok 10500, Thai,
closure,  copying,  r
anner  or  by  any  m
o buy, sell or hold a
he  credit  rating
any  report  writt

dge  and  objective
n.  Information  us
does  not  guarant
accuracy,  inadequ
reliance  upon  su

e  sheet  has w
me increased b
om overseas L
s decreased to
perating costs
during 2010‐
d  of  Septemb
end of Septe
realized. 

maintain  its po
and sufficient

                        

land www.trisrat, g
republication,  furth
means  whatsoever,
any debt instrument
g  does  not  rep
ten  or  published 
es.  Therefore,  a  r
sed  for  the  ratin
tee  the  accuracy,
uacy  or  incomplet
uch  information. 

2

weakened  du
by 48.9% year
LPG trading. H
o 4.6% in the 
from oversea
‐2011 and the
ber  2011.  The
mber 2011. T

osition as  the
t liquidity to a

   

ting.com ,
her  transmission,  d
,  by  any  person, 
ts.  It is an expressio
present  investmen
by  TRIS  Rating  h
recipient  should 
ng  has  been  obta
,  adequacy,  or  c
teness.  Also,  TRIS
All  methodologie

21 Decembe

ue  to  the  agg
r‐on‐year (y‐o
However, the 
first nine mo

as trading bus
e inventories n
e  leverage  ra
This ratio is ex

e  second‐large
accommodate

g
dissemination,  red
of  the  credit  ratin
on of opinion regar
nt  or  other  ad
has  been  prepare
assess  the  appro
ained  by  TRIS  Ra
completeness  of 
S  Rating  is  not  r
es  used  can  be 

er 2011 

gressive 
o‐y) and 
ratio of 
onths of 
inesses 
needed 
tio  has 
xpected 

est  LPG 
e higher 

BBB+   

A+ 
Stable          

 

 
distribution 
ng  reports 
ding credit 
dvice  and 
d  without 
opriateness 
ating  from 
any  such 
esponsible 
found  at 

  


